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PRINCIPAIS NORMAS RELACIONADAS:
Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022

A QUEM SE APLICA?

A ICE Asset Management, incluindo todas as entidades e &reas relacionadas a atividade de
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administracéo de carteiras de valores mobiliarios no Brasil.
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1. OBJETIVO E ESCOPO

Orgdos Reguladores na maioria das jurisdicbes estabeleceram regras que limitam as situacoes
em que uma empresa pode agregar ordens e padrdes que devem ser seguidos em relacdo a
agregacdo e alocagdo. A presente politica tem como principio a defesa dos melhores interesses
dos cotistas de todos os Veiculos de Investimentos geridos pela ICE Asset Management de
forma justa, com equidade e de acordo com a regulamentacdo vigente aplicavel, em especial as
Resolugbes CVM n° 21/2021 e n° 175/2022, que estabelecem diretrizes para a atividade de

gestéo de recursos de terceiros e normas relativas aos fundos de investimento.

2. DEFINICOES
A agregacao de ordens de Cliente ndo é permitida a ndo ser que:

e Seja improvavel que a agregacdo funcione, de maneira geral, em desvantagem de um

Cliente cuja ordem venha a ser agregada,;

e Quando requerido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, seja informado para cada
Cliente cuja ordem seja agregada que o efeito da agregacdo pode funcionar de maneira
desvantajosa para determinadas ordens.

A ICE Asset Management normalmente executa as transacdes de Cliente de maneira agregada
guando acredita que assim obtera a melhor execugdo e podera negociar taxas de comisséo ou
outros custos de transagdo mais favoraveis do que se as ordens tivessem sido colocadas de

maneira independente.

No caso de oportunidades de investimento limitadas (ex.: ofertas privadas, blocktrades,
oportunidades limitadas por origem geografica etc.), a ICE Asset Management geralmente
executa as transacdes de Cliente de maneira agregada para que estes possam participar com o
melhor custo/beneficio. Como oportunidades de investimento limitadas podem resultar na
exclusdo de certos Cliente de uma dada oportunidade, o objetivo da ICE Asset Management é

obter e alocar esses investimentos para Cliente de maneira justa e equitativa ao longo do tempo.
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Entende-se por ordem, o ato mediante o qual se determina que uma contraparte (corretora ou
distribuidora de valores mobiliarios) negocie ou registre operagcdo com valor mobiliario, para
carteira de investimentos de clientes nas condicbes especificadas. As ordens poderdo ser
transmitidas por telefone ou por escrito (e-mail, carta, facsimile etc.), desde que o remetente seja
devidamente identificado e autorizado para efetud-la. Em todos os casos as ordens serdo

gravadas e arquivadas em sistema de informatica mantido pela ICE Asset Management.

3. CRITERIOS E METODOLOGIA

Visando garantir a equidade na alocacdo de investimentos entre os fundos de investimentos, as
oportunidades de investimento devem estar em conformidade coma regulamentacéo vigente, bem
como regulamentos de titulos e valores mobiliarios do mercado. Estes devem contemplar a
disponibilidade no mercado, a disponibilidade de caixa, assim como a adequacao do investimento

em relacdo a carteira do fundo.

A Resolugdo CVM n° 175/22 estabelece diretrizes sobre o tratamento equitativo dos fundos de
investimento sob gestdo comum. Conforme previsto em seus anexos e normas complementares,
a agregacado e o rateio de ordens devem respeitar critérios formais e verificaveis, estabelecidos

previamente em politicas e procedimentos internos da gestora.

A Resolucdo CVM n° 21/2021 determina que as decisdes de alocacao e rateio devem preservar o
tratamento equitativo entre os fundos de investimento sob gestdo discricionaria e devem estar
devidamente documentadas. Os critérios devem ser objetivos, justos e aplicAveis de maneira
consistente, sendo o processo sujeito a verificagdo e supervisdo pela area de controles internos e

compliance.

Em relacdo aos critérios, estes devem ser definidos pelo gestor, o qual tem a responsabilidade de
avaliar as posicdes a serem alocadas, no entanto, para determinaras alocacdes, critérios

qualitativos e quantitativos devem ser considerados, tais como:

e Os limites de exposicdo impostos pela regulamentacdo vigente, bem como pelo

regulamento dos fundos;

e Aestrutura de liquidez dos fundos;
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e Anpolitica de risco adotada para cada fundo;

e O objetivo de investimento e a Politica de Investimento de cada um dos fundos.

4. PROCEDIMENTOS GERAIS

A politica de sele¢cdo de ativos da ICE Asset Management compreende num conjunto de

diretrizes e medidas que norteiam a gestdo de ativos dos fundos geridos por esta instituigao.

Nossa politica valoriza a visdo de longo prazo, buscando sempre a criagdo de valor com o

compromisso de preservacao do capital.
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Sendo a preservacdo de capital o maior compromisso da ICE Asset Management junto aos
clientes, a instituicdo acredita que as decisbes de alocagcdo de recursos sdo de fundamental
importancia para o0 sucesso na gestdo de recursos. Especialmente no mercado brasileiro,
caracterizado por elevada volatilidade, onde a performance diferenciada depende da capacidade
de antecipar mudancas macroecondmicas. Desta forma, a ICE Asset Management dedica
grande atencédo ao processo de tomada de decisdo de investimentos, além de dar grande valor a

disciplina na sua execuc¢éo. O processo decisorio esté definido abaixo:

A primeira etapa do processo de decisdo é a andlise detalhada dos cenarios macroecondmicos e
politicos no @mbito internacional e doméstico, uma vez que acrescente insercédo do Brasil em um
mercado cada vez mais globalizado inviabiliza uma gestdo de recursos eficiente que nao leve em
consideracdo o cendrio externo e suas implicacbes para a economia brasileira, sendo um exemplo

de evolucdo do processo de deciséo.

Com base nos cenarios macroecondmicos tracados e suas probabilidades de ocorréncia, pelas
equipes de andlise (econdmica/empresas), na segunda etapa do processo de decisdo a equipe de
gestao da ICE Asset Management realiza uma analise detalhada dos precos dos ativos. Estes
precos sao contrastados com os precos de mercado e com as estimativas das principais casas de
pesquisa, tendo um duplo objetivo: validar as estimativas da ICE Asset Management e identificar
onde se encontra o consenso de mercado para aproveitar de forma mais eficiente as

oportunidades.

Na terceira etapa, € realizada a alocacao tedrica dos recursos, adequando a visdo de mercado da
ICE Asset Management aos objetivos de relacéo risco/retorno das carteiras, buscando sempre a

preservacéo de capital.

Na quarta etapa, é conduzida a analise quantitativa e técnica para precificacdo dos ativos,
baseada em tecnologia propria, que ajusta o retorno potencial de um ativo a sua liquidez (com
énfase em momentos de forte correcdo de mercado), duration, horizonte de investimento,

tamanho desejado de posicédo, entre outros fatores.
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Na quinta etapa, uma criteriosa analise de risco (mercado e crédito) é conduzida, utilizando
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sistemas desenvolvidos internamente para calculo, por exemplo, do Value at Risk da carteira e do
stress test das posi¢des. Adicionalmente, nesta etapa também € possivel a elaboracdo de hedge
6timo para qualquer posicdo ou carteira, utilizando ativos pré-selecionados pelo gestor, além de

ser possivel a construcdo de carteiras indexadas (ou enhanced indexed) a qualquer benchmark.

A etapa final do processo de decisao é executada pela area de Fund Administration, que busca
certificar o devido cumprimento dos objetivos tracados, bem como verificara aderéncia dos fundos
a legislacdo e aos mandatos previamente estabelecidos.
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